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Rio de Janeiro, 29 de julho de 2010 Vale S.A. (Vale) apresentou excelente
desempenho operacional e financeiro no segundo trimestre de 2010 (2T10), o melhor
desde o choque financeiro global no 3T08, sinalizando que a criagc@o de valor esta
ganhando momento. Estes resultados refletem a crescente demanda global por minérios
e metais, custos operacionais sob controle e os nossos esfor¢os para aumentar a
producao.

O 2T10 marca o primeiro trimestre de implementacdo do novo regime de precificagdo
do minério de ferro. A maior flexibilidade traz mais efici€ncia e transparéncia aos
precos de minério de ferro, premia a qualidade e permite aos clientes saber
antecipadamente o preco a ser pago no trimestre seguinte, facilitando assim o controle
dos custos e gestdo de estoques.

Acreditamos firmemente que a busca continua de crescimento manterd a Vale no
caminho da criagdo significativa de valor para os acionistas.

Os principais passos para a aquisi¢do dos ativos de fertilizantes no Brasil foram
concluidos e um més do desempenho dos ativos recém-adquiridos ja estdo refletidos no
resultado do 2T10!. Baydvar, o nosso primeiro projeto greenfield no negécio de
fertilizantes, foi entregue este més, no prazo previsto e dentro do orcamento. Este foi o
terceiro projeto a ser entregue dos sete programados a serem concluidos neste ano.

Na medida em que muitos dos projetos greenfield programados para entrar em
operagao no futuro proximo sejam concluidos, eles dardo origem a novas plataformas
de crescimento através do desenvolvimento de projetos brownfield de baixo capex para
atender a ampliacdo da demanda global, proporcionando uma linha adicional de criagio
de valor para o acionista.

Os principais destaques do desempenho da Vale no 2T10 foram:

Receita operacional de R$19,0 bilhdes no 2T10, 45,7% acima dos R$13,0
bilhdes no 1T10.

Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de
R$9,0 bilhdes no 2T10, 123,8% superior ao 1T10.

Margem operacional, medida pela margem EBIT, aumentou para 48,8% no
2T10, de 32,0% no 1T10.

Geragao de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos,
depreciacao e amortizagdo), subiu para R$10,4 bilhdes no 2T10 o terceiro maior
EBITDA trimestral historico de R$5,4 bilhdes no 1T10.
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Lucro liquido de R$6,6 bilhdes, equivalente a R$1,25 por agdo diluido, contra
R$2,9 bilhdes no 1T10.
Investimentos excluindo aquisi¢des — alcangaram US$2.,4 bilhdes, com US$2,0
bilhdes gastos em crescimento organico.
Primeira parcela da remuneragdo minima ao acionista em 2010 de R$2,198
bilhdes, ou R$0,42 por agdo, paga em 30 de abril.
Indicador divida bruta/LTM EBITDA ajustado abaixo de 2x, atingindo 1,8x.
INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS
2T09(a) 1T10 2T10 % %
R$ milhoes (A) B) © (C/A) (C/B)
Receita operacional 11.003 13.029 18.981 72,5 45,7
EBIT 2.173 4.025 9.008 314,4 123,8
Margem EBIT (%) 20,3 32,0 48,8
EBITDA 3.448 5.385 10.434 202,6 93,8
Lucro liquido 1.494 2.879 6.635 3442 130,4
Lucro liquido por ac¢do (R$) 0,28 0,54 1,25 346,4 131,5
Exportagoes (US$ milhdes) 3.305 4.510 5.785 75,0 28,3
Exportagoes liquidas (US$
milhdes) 3.120 4.246 5.630 80,4 32,6
1S09(a) 1510 %
R$ milhoes (A) (B) (B/A)
Receita operacional 24.182 32.010 32,4
EBIT 6.322 13.032 106,1
Margem EBIT (%) 26,8 42,0
EBITDA 8.896 15.819 77,8
Lucro liquido 4.644 9.514 104,9
Exportagdes (US$ milhdes) 6.644 10.295 55,0
Exportagoes liquidas (US$ milhoes) 6.188 9.876 59,6

As informagdes financeiras e operacionais contidas neste press release, exceto quando de outra forma indicado, foram
consolidadas de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil (BR GAAP). De acordo com
os critérios do BR GAAP, sdo consolidadas as empresas nas quais a Vale tem controle efetivo ou controle
compartilhado definido por acordo de acionistas. No caso das empresas onde a Vale possui controle efetivo, a
consolidacdo ¢ feita em base 100% e a diferenga entre este valor e o percentual da participacdo da Vale no capital da
controlada € descontado através da linha de participagcdes minoritdrias. As principais empresas controladas da Vale
sdo: Vale Inco, MBR, Alunorte, Albras, Vale Manganés S.A., Vale Manganese France, Vale Manganese Norway AS,
Urucum Mineracdo S.A., Mineracdo Corumbaense Reunidas, Ferrovia Centro Atlantica (FCA), Ferrovia Norte Sul,
Vale Australia, Vale Colombia, Vale International e CVRD Overseas. No caso das empresas onde o controle é
compartilhado, a consolidagdo é proporcional a participacdo que a Vale possui no capital de cada empresa. As
principais empresas onde a Vale detém controle compartilhado sao MRN, MRS, Hispanobras, Samarco e CSIL.

(a) Periodo ajustado pelos novos
pronunciamentos contabeis dos CPC s
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e Informagdes Financeiras/Relatdrios
CVM.

2T10

Table of Contents



Edgar Filing: Vale S.A. - Form 6-K

Table of Contents

BR GAAP 2T10
PERSPECTIVAS DOS NEGOCIOS
No periodo de doze meses encerrado em junho de 2010, o PIB global cresceu acima de sua tendéncia histérica, ao
mesmo tempo em que a producdo industrial apresentou o maior ritmo de expansdo desde o inicio dos anos setenta. A
retomada da expansdo da indistria global de transformagao ja compensou grande parte da perda de produto causada
pela recessdo e tem contribuido para impulsionar significativamente o crescimento da demanda por minérios e metais,
o que resultou também na mais forte elevacido de precos ocorrida nas recuperagdes das ultimas cinco recessdes
globais.
Recuperagdes de recessdes tendem a comegar com altas taxas de expansao, seguidas posteriormente por uma fase de
crescimento mais moderado, na medida em que se processa convergéncia para um ritmo sustentdvel. Durante os
ultimos quatro trimestres, a producio industrial global cresceu acima de 10% ao ano, taxa nao sustentavel ao longo do
tempo. Assim, o inicio de um periodo de desaceleracao € um fendmeno esperado.
De fato, existem sinais de que o crescimento da produ¢do industrial comeca a se desacelerar. Apesar de ainda estar em
nivel elevado mais alto do que as médias apresentadas no periodo de 2003-2007, quando a economia global se
expandia em ritmo acelerado o global manufacturing PMI, computado pelo J.P. Morgan, caiu em junho, sugerindo o
fim de um ciclo de estoques, o qual contribuiu para que tivesse lugar uma fase de aceleracdo do crescimento da
produgdo industrial em resposta ao aumento da demanda final. Se por um lado, ndo ha evidéncia de excesso de
estoques, por outro, com o provavel término da recomposi¢do a expansao da producdo industrial passard a depender
muito mais do comportamento da demanda final. Até o momento, as vendas no varejo continuam a crescer € os
investimentos das empresas se recuperam a partir de niveis muito baixos.
Os tltimos dados mostram que a desaceleracio tem sido puxada principalmente pela Asia emergente, refletindo o fim
dos estimulos de politica monetéria de varios bancos centrais, e em particular, em decorréncia do aperto do crédito e
das medidas para restringir a demanda por iméveis na China.
Preocupagdes com respeito a capacidade de alguns paises da zona do euro em administrar grandes déficits
or¢amentdrios e elevados niveis de divida publica geraram mudancas do apetite por risco, o que conduziu a elevacio
da volatilidade dos precos dos ativos financeiros e a tensdes no mercado interbancario. Conseqiientemente, as
condi¢des financeiras tornaram-se menos favordveis ao crescimento econémico nos dltimos meses, aumentando
temores de que o crescimento global se enfraqueca mais acentuadamente do que o que seria natural num processo de
convergéncia ciclica para ritmos mais sustentaveis de expansio econdmica global.
As perspectivas de crescimento também tém sido influenciadas por expectativas de efeitos negativos gerados pelas
mudancgas na dire¢do da politica fiscal dos paises desenvolvidos, de expansionista para contracionista, e por
preocupagdes sobre riscos de desaceleracido da economia da China. A combinacao desses fatores foi fundamental para
determinar a correcdo dos precos de minerais e metais desde abril deste ano.
Por enquanto, os problemas com dividas soberanas na Europa tém essencialmente se mantido no ambito regional, ndo
assumindo dimensao global. Tal questao tem se limitado a economias européias periféricas, ndo se difundido para os
chamados core countries da zona do Euro nem para outras regiées no mundo. A criagdo da European Financial
Stability Facility, as iniciativas do Banco Central Europeu para dar liquidez aos mercados monetario e de divida e as
medidas de corte de gastos de varios governos promoveram a mitigacao dos riscos de default e devem melhorar a
percepg¢ao de risco. De fato, as tensdes nos mercados financeiros ja mostram alguma diminuicao, o que é sugerido pela
reducdo simultinea nos spreads interbancdrios e da volatilidade dos pregos de acdes e pela apreciagdo do euro desde o
inicio de junho.
Apesar da visdo de que a decisdo de aperto fiscal estd sendo realizada numa fase errada do ciclo, justamente quando a
economia mundial esta se recuperando, experiéncias passadas de economias desenvolvidas sugerem que o crescimento
econdmico apresentou melhor desempenho durante correcdes fiscais que se basearam em cortes de gastos correntes do
governo. A mudanca nas expectativas de aumento futuro de impostos, a contribui¢do para queda dos saldrios reais
necessdria para restaurar a competitividade de algumas economias da Europa e a redugio das taxas de juros reais
decorrentes da melhora da percepcdo de risco sdo fatores importantes para estimular a recuperacdo do crescimento. Ao
contrdrio, politicas fiscais expansionistas na presenga de grandes déficits orcamentdrios e divida publica elevada
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geram riscos de mudancas abruptas no sentimento dos mercados, o que pode acabar resultando na interrupgao
repentina dos fluxos de financiamentos.
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Expectativas sobre o desempenho da economia chinesa tém sido fonte de volatilidade dos pregos nos dltimos meses.
Inicialmente, ocorreu a difusdo de preocupagdes infundadas sobre bolhas de precos de ativos, que foram seguidas por
temores a respeito de uma desacelerag¢do acentuada da atividade econdmica.

A economia chinesa cresceu a taxa anual de 8% no 2T10, em bases desssazonalizadas 10,3% no 2T10 em relagdo ao
2T09 o que foi a menor taxa de crescimento trimestral desde o 1T09 mas ainda assim revelou desempenho bastante
robusto. O desaquecimento foi liderado pelo investimento em ativos fixos, influenciado pelo efeito da contencdo de
crédito sobre os investimentos em infraestrutura, o que foi parcialmente compensado pelo aumento do investimento
no setor imobilidrio, & medida que as compras de terrenos e novas constru¢des continuaram a crescer.

As medidas contracionistas na China foram necessdrias para que se evitasse uma situa¢io de superaquecimento e, em
nossa visao, a desaceleragdo corrente na atividade econémica € consistente com a convergéncia para uma trajetéria de
crescimento sustentado. Nao antecipamos no curto prazo relaxamento nas medidas tomadas para arrefecer o mercado
imobilidrio aparentemente os formuladores de politica econdmica deverao esperar por uma avaliagdo do impacto das
restricdes antes de tomar novas decisdes e estd envolvida também uma questao de credibilidade de politica econdmica.
Ao mesmo tempo, ndo antevemos o estabelecimento de medidas adicionais de restri¢do ao crédito nem alta da taxa de
juros. Nesse sentido, € importante notar que a meta de expansio do crédito bancario para esse ano € de 18%, o que
compreende ainda aumento consideravel, ainda que em ritmo bem mais lento do que o verificado no ano passado.
Esperamos que a demanda chinesa por a¢o e minério de ferro se acelere novamente no quarto trimestre, a medida que
a corregdo dos estoques que produziu um mini ciclo de pregos declinantes de ago dentro de um ciclo de expansdo vai
chegando ao fim e o panorama do mercado imobilidrio se torne mais claro. Nesse sentido, esperamos que a constru¢ao
de habitagdes populares para familias de baixa renda proporcione for¢a adicional ao setor de construg¢do, mitigando os
impactos negativos sobre a demanda por ago.

Ap6s atingir um pico em abril, de 121 Mt em termos dessazonalizados, a produgdo global de aco carbono somou 117
Mt em junho, voltando ao pico pré-crise de julho de 2008. A demanda pelo minério de ferro da Vale permaneceu forte
e as os embarques para nossos clientes foram limitados por nossa propria capacidade e ndo por insuficiéncia de
pedidos de clientes. Apds seu lancamento em margo deste ano, a férmula de precificagdo trimestral do minério de
ferro e de pelotas estd sendo consolidada com todos os clientes ao redor do mundo.

Durante o verdo do hemisfério norte, o nivel de atividade no setor de aco tende a ser mais fraco. Para o 4T10,
adicionalmente a esperada recuperacio chinesa, é provivel que a demanda por ago no resto do mundo se aquega, na
medida em os estoques sejam recompostos.

Ha crescente preocupagdo do governo chinés com o aumento das emissdes de carbono e o alto nivel de consumo de
energia por US$ de PIB, que, de acordo com estimativas da Agéncia Internacional de Energia, é duas vezes mais alto
do que o dos EUA e o triplo do prevalecente na Unido Européia. Nesse contexto, a siderurgia € uma das seis industrias
que ainda apresentaram aumentos do consumo de energia neste ano e que foram escolhidas como alvos de esforcos
governamentais para melhoria de desempenho?.

Ao mesmo tempo, o Ministério da Industria e da Tecnologia da Informagao apresentou novos planos para reduzir o
numero de produtores de aco e acelerar a consolidacdo da industria através do fechamento de alto-fornos obsoletos e
do incentivo a fusdes e aquisicdes.

Um dos resultados provaveis dessas iniciativas é a mudanga estrutural em favor do consumo mais intensivo de
minérios de ferro com alto valor em uso produzidos pela Vale, na medida em que contribuem para a redugio tanto do
consumo de energia quanto das emissdes de diéxido de carbono, considerando-se também que os alto-fornos
modernos requerem o uso de matérias primas de alta qualidade.

2 Inddstrias de
geracdo de
energia, aco,
aluminio,
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A China retomou a adog¢do da politica cambial mais flexivel que havia lancado em julho de 2005, apés um interlidio
que durou de junho de 2008 a junho de 2010. Essa iniciativa serd promissora caso represente o primeiro passo na
dire¢do de um regime de cambio flutuante, j4 que a auséncia da flexibilidade cambial ndo s6 reduz a independéncia da
politica monetdria, mas também contribui para a existéncia de um sistema de intermediacdo financeira pouco
eficiente. A incapacidade do banco central chinés em empregar a taxa de juros como instrumento primario de politica
monetdria implica que o controle do crédito tem que ser implantado via restricdes quantitativas, em lugar das decisdes
serem guiadas por sinais emitidos pelos precos de mercado.

O uso de instrumentos dessa natureza distorce a alocagdo de crédito e conduz a taxas de juros reais muito baixas para
remunerar os poupadores. A md alocacd@o de capital € sempre uma ameaga a sustentabilidade de longo prazo do
crescimento, e o subdesenvolvimento de instrumentos financeiros tem estimulado movimentos exagerados de
expansio e contragdo nos mercados de agdes e imobilidrio na China, o que contribui para a volatilidade
macroecondmica e para a instabilidade na demanda por aco.

De acordo com nossas estimativas, a producao global de aco inoxiddvel permaneceu em bom ritmo pelo segundo
trimestre consecutivo, alcancando 7,7 Mt em 2T10 em termos dessazonalizados, e a taxa austenitica se manteve em
73%. Os estoques de niquel na London Metal Exchange (LME) tém se reduzido continuamente desde o inicio de
fevereiro desse ano, tendo se contraido em 30% nesses ultimos cinco meses.

Entretanto, apds ter aumentado de fevereiro a abril, o preco do niquel recuou até a primeira semana de junho, tendo
flutuado desde entdo em torno de US$19.500,00 por tonelada métrica. O comportamento recente no preco do niquel se
deveu provavelmente a precificagdo dos temores de desaceleragdo no crescimento global e por uma antecipagdo
parcial dos efeitos do fim da greve em nossas operagdes de Sudbury e de Voisey s Bay na oferta global.

No dia 9 de julho, a Vale ratificou novos acordos coletivos de cinco anos com o sindicato que representa os
empregados de produgdo e manuten¢do em Sudbury e em Port Colborne, Ontario, Canada. Espera-se que, num espago
de tempo de quatro a seis semanas a contar do final da greve, todos os empregados tenham retornado ao trabalho.
Além da normalizac¢do de nossas operagdes de niquel, os acordos foram positivos na medida em que permitirdo a
introdugdo de um plano de pensdo para os novos empregados com contribui¢do definida e a adocao de um sistema de
remuneragdo varidvel mais meritocratico, solidificando, assim, as bases do crescimento sustentado.

A demanda por niquel para usos fora da producao de aco inoxidavel tem apresentado bom desempenho ao redor do
mundo, e esperamos que permaneca estavel em 2S10. J4 a demanda por aco inoxiddvel devera sofrer desaceleracao
sazonal no 3510, reaquecendo-se ao final do ano.

Apesar dos riscos de curto prazo para a recuperagdo econdmica global, ndo acreditamos numa reversdo desse
processo, ainda que um ritmo mais lento de expansio seja esperado para os préximos trimestres. A luz de uma visio
positiva sobre os fundamentos de longo prazo para o mercado de minerais e metais, continuaremos a desenvolver
nossa carteira de projetos, ajustando o portfélio de ativos de modo a otimizar a alocagio de capital e a buscar
aquisicdes que se constituam em boas oportunidades para a criacio de valor.

Nos primeiros sete meses do ano, a Vale entregou trés dos sete projetos programados para entrada em operacdo em
2010: (a) Adicional 20 Mtpa, um projeto brownfield de minério de ferro com baixo custo de investimento e
operacional e alta qualidade em Carajas; (b) Bay6var, uma das minas de rocha fosfatica de menor custo do mundo,
localizada no Peru; (c) TK CSA, uma planta de placas de a¢o, no estado do Rio de Janeiro, com capacidade de
producdo de 5 Mt por ano, na qual a Vale tem participagdo de 26,87% para a qual é fornecedora exclusiva de minério
de ferro e de pelotas. Para o 2510 est4 programada a conclusdo de quatro projetos: On¢a Puma (ferro-niquel), Tres
Valle (cobre), Oma (pelotizadora e centro de distribui¢do) e Estreito (usina hidrelétrica).
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A entrega de uma série de projetos acelera o crescimento da producdo, a geracao de caixa e a criacdo de valor para os
acionistas, apds uma fase transitéria caracterizada por necessidades de financiamento para desenvolver iniciativas de
crescimento e de pressdo sobre os retornos do capital investido. Alguns projetos jd concluidos, como Bayévar, e
outros a serem concluidos no futuro préximo, como Moatize e Salobo, contém oportunidades para expansdes
brownfield de baixo custo, magnificando seu impacto no fluxo de caixa e o retorno aos acionistas.

Recentemente, demos passos importantes a conclusdo da aquisi¢do de ativos de fertilizantes no Brasil. Junto com a
contribui¢do esperada a criagao de valor de longo prazo ao acionista, o desenvolvimento de uma base de ativos de
fertilizantes ¢ um movimento que leva a uma interessante diversificacdo adicional em nosso portfdlio, ja que esse
negdcio estd exposto a mudangas ciclicas determinadas por fatores diferentes daqueles que geralmente ocasionam os
ciclos de minerais e metais.

Ao mesmo tempo, a decisdo de investir em operagdes no Brasil e com foco no mercado brasileiro implica em
diversificacdo geografica nas fontes de aumento de receitas, reduzindo a dependéncia ao crescimento da demanda
asidtica. A agricultura brasileira possui elevado potencial de crescimento, proporcionando boas perspectivas para a
demanda por fertilizantes. A destacar esse potencial, as projecdes de um estudo recente, preparado conjuntamente pela
OECD e FAO, apontam o Brasil como o pais com a producdo agricola que deverd crescer mais rapidamente no
mundo, com aumento esperado de 40% até 2019 em comparacdo ao periodo de 2007 a 2009.
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RECEITA
A receita operacional totalizou R$18,981 bilhdes no 2T10, com um aumento de 45,7% sobre os R$13,029 bilhdes no
1T10.
O aumento dos precos de venda gerou um efeito positivo de R$4,501 bilhdes na receita operacional do 2T10,
enquanto que o crescimento do volume contribuiu com R$1,523 bilhdo. A implementagdo do sistema trimestral de
precos de minério de ferro e pelotas comecou a ser refletido na receita no 2T10. A elevagdo dos precos de minério de
ferro e pelotas concorreu com R$4,444 bilhdes, enquanto que a variagdo dos precos dos outros produtos representou
R$57 milhdes.
A participagdo de bulk materials minério de ferro, pelotas, minério de manganés, ferro ligas e carvao metaldrgico e
térmico na receita total subiu de 69,2% no 1T10 para 74,6% no 2T10, enquanto os metais base tiveram declinio em
sua contribui¢do para a receita para 16,6%, contra 21,4% no 1T10. Servicos de logistica representaram 4,7% do total
da receita operacional, fertilizantes 2,0% e outros produtos 2,1%. Como a aquisi¢ao dos ativos de fertilizantes no
Brasil foi parcialmente concluida no final de maio de 2010, o seu desempenho financeiro de junho foi consolidado no
resultado da Vale no 2T10.
As vendas para a Asia representaram 47,0% da receita total, enquanto que as Américas representaram 24,3%, Europa
23,4% e o resto do mundo 5,3%. A participacao da China na nossa receita de vendas caiu para 27,2% no 2T10, ante
37,6% no 2T09, refletindo crescimento mais equilibrado da demanda global por minérios e metais.

COMPOSICAO DA RECEITA OPERACIONAL

R$ milhoes 2T09 % 1T10 % 2T10 %
Bulk materials 6.007 54,6 9.022 69,2 14.167 74,6
Minerais ferrosos 5.805 52,8 8.794 67,5 13.835 72,9
Minério de ferro 4,937 44.9 6.661 51,1 9.621 50,7
Servicos de operacdo de usinas

de pelotizagdo 3 0,0 6 0,0 6 0,0
Pelotas 632 5,7 1.767 13,6 3.729 19,6
Manganés 87 0,8 104 0,8 160 0,8
Ferro ligas 143 1,3 236 1,8 286 1,5
Outros 3 0,0 20 0,2 33 0,2
Carvao 202 1,8 228 1,7 332 1,7
Carvao Térmico 106 1,0 112 0,9 130 0,7
Carvao Metalurgico 96 0,9 116 0,9 202 1,1
Metais base 3.664 33,3 2.787 21,4 3.144 16,6
Niquel 1.894 17,2 1.236 9,5 1.467 1,7
Cobre 567 5,2 410 3,1 419 2,2
PGMs 113 1,0 1 0,0 25 0,1
Metais preciosos 54 0,5 14 0,1 15 0,1
Cobalto 25 0,2 9 0,1 10 0,1
Aluminio primdrio 398 3,6 475 3,6 439 2,3
Alumina 568 5,2 595 4,6 724 3,8
Bauxita 45 0,4 47 0,4 45 0,2
Fertilizantes 252 2,3 118 0,9 378 2,0
Potassio 252 2,3 118 0,9 98 0,5
Fosfatados 0,0 0,0 193 1,0
Nitrogenados 0,0 0,0 64 0,3
Outros 0,0 0,0 23 0,1
Servicos de logistica 716 6,5 725 5,6 895 4,7
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596
120
364
11.003

54
1,1
3,3
100,0

588
137
377
13.029

4,5
1,1
2,9
100,0

703
192
397
18.981

3,7
1,0
2,1
100,0
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RECEITA BRUTA POR DESTINO

R$ milhoes 2T09 % 1T10 % 2T10 %

América do Norte 1.194 10,9 838 6.4 904 4,8
EUA 527 4.8 461 3,5 567 3,0
Canada 667 6,1 377 2,9 337 1,8
América do Sul 1.886 17,1 2.618 20,1 3.702 19,5
Brasil 1.806 16,4 2.335 17,9 3.209 16,9
Outros 80 0,7 283 2,2 493 2,6
Asia 6.148 55,9 6.553 50,3 8.919 47,0
China 4.142 37,6 3.959 30,4 5.168 27,2
Japao 776 7,1 1.526 11,7 1.943 10,2
Coréia do Sul 356 3,2 418 3,2 567 3,0
Taiwan 399 3,6 333 2,6 508 2,7
Outros 475 43 317 2,4 733 3,9
Europa 1.429 13,0 2.537 19,5 4.438 23,4
Alemanha 276 2,5 792 6,1 1.385 7.3
Bélgica 175 1,6 59 0,5 121 0,6
Franca 85 0,8 172 1,3 201 1,1
Reino Unido 339 3,1 262 2,0 698 3,7
Italia 91 0,8 249 1,9 534 2,8
Outros 464 4,2 1.003 71,7 1.499 7,9
Resto do mundo 346 3.1 483 3,7 1.018 53
Total 11.003 100,0 13.029 100,0 18.981 100,0

CUSTOS

Os custos operacionais permaneceram sob controle, tendo o custo dos produtos vendidos (CPV) aumentado em apenas
2% em relagdo ao 1T10, apds ajuste considerando a ampliacdo do volume vendido e o efeito da apreciagdo do real.
Maiores embarques € o efeito da variagdo do cAmbio? causaram aumento no custo total de R$957 milhdes e R$11
milhdes, respectivamente, enquanto que o CPV subiu em R$1,097 bilhdo.

No 2T10, o custo com materiais foi o principal item do CPV, representando 19,1%, ¢ somando R$1,478 bilhao, ante
R$1,336 bilhdo no 1T10. O incremento dos custos de insumos totalizou R$117 milhdes devido ao maior volume de
vendas neste trimestre e foi o item que mais impactou o desempenho desta linha do CPV.

Os gastos com energia representaram 18,7% do CPV no 2T10. Estes custos atingiram R$1,445 bilhdo, aumentando
em R$231 milhdes quando comparados com o 1T10.

As despesas com combustiveis e gases alcancaram R$912 milhdes, subindo 17,8% na comparagdo trimestre a
trimestre. Do acréscimo total de R$138 milhdes, R$118 milhdes se devem a ampliagdo de nossas operagdes. O custo
com eletricidade foi de R$533 milhdes, comparado com R$441 milhdes no 1T10, representando aumento de 20,9%,
ocasionado principalmente pelo maior consumo (R$77 milhdes).

3 A composi¢io
do CPV por
moeda no 2T10
foi: 71% em
reais, 18% em
dolares
americanos, 6%

Table of Contents 16



em dolares
canadenses e
5% em outras
moedas.

Edgar Filing: Vale S.A. - Form 6-K

Table of Contents

17



Edgar Filing: Vale S.A. - Form 6-K

Table of Contents

BR GAAP 2T10
O custo de servigos, 14,0% do CPV, totalizou R$1,080 bilhdo no 2T10, ante R$933 milhdes no 1T10. O principal
fator que contribuiu para o aumento no custo foi o maior volume de vendas (R$135 milhdes).

As despesas com frete ferrovidrio subiram de R$121 milhdes no 1T10 para R$161 milhdes no 2T 10, adicionando
R$40 milhdes ao custo de servigos contratados. O volume de minério de ferro proveniente das minas do Sistema Sul
transportado para os terminais maritimos de Ilha Guaiba e Itaguai pela MRS, empresa coligada cujo resultado é
consolidado proporcionalmente a participacdo da Vale, cresceram em 20%.

As despesas com pessoal alcangaram R$870 milhdes, representando 11,3% do CPV. O aumento de R$47 milhdes em
comparacdo ao 1T10 reflete maiores volumes de vendas.

O custo de aquisic¢ao de produtos totalizou R$441 milhdes 5,7% do CPV  contra R$414 milhdes no 1T10.

O gasto com compras de minério de ferro e pelotas foi de R$199 milhdes, contra R$110 milhdes no 1T10. O volume
de minério de ferro adquirido de pequenas mineradoras somou 1,8 Mt no 2T10 comparado com 937.000 toneladas
métricas no 1T10.

O montante de dispéndio com a compra de produtos de niquel diminuiu de R$163 milhdes no 1T10 para R$122
milhdes devido a reducdo dos volumes, o que mais do que compensou o efeito da alta dos precos médios.

A depreciagdo e amortizagio 14,8% do CPV  atingiu R$1,146 bilhdo, nos mesmos niveis do 1T10 em R$1,154
bilhao.

Outros custos operacionais alcancaram R$1,272 bilhdo, comparados com R$761 milhdes no 1T10. O aumento de
R$511 milhdes foi resultado de mudangas em varios itens: (a) aumento de royalties de R$66 milhdes; (b) a alocagdo
dos custos operacionais da Vale Fosfatados*, R$74 milhdes; (c) a baixa contdbil de estoques de minerais ferrosos,
R$86 milhdes; (d) o efeito ndo caixa do ajuste dos estoques a valor justo dos ativos de fertilizantes adquiridos,
conforme requerido pelos pronunciamentos contédbeis, de R$37 milhdes; (e) demurrage subiram para R$106 milhoes,
contra R$34 milhdes no 1T10.

Os ajustes dos estoques s@o referentes a alocagc@o do preco de compra preliminar baseado no valor justo de ativos
identificaveis e passivos assumidos. Tal alocagao resultou em ajuste ao valor justo dos estoques de R$119 milhdes
para a Fosfertil e R$62 milhdes para a Vale Fosfatados, totalizando impacto de R$181 milhdes no valor contabil dos
ativos em nosso balango. No 2T10, esses ajustes produziram efeito ndo caixa nos custos de R$37 milhdes, R$28
milhdes da Fosfertil e R$9 milhdes da Vale Fosfatados. O saldo remanescente do ajuste dos estoques serd levado a
resultado nos proximos trimestres, conforme a realizagdo das vendas.

No 2T10, os gastos com demurrage totalizaram R$106 milhdes, equivalente a R$1,72 por tonelada métrica de minério
de ferro embarcada, contra R$34 milhdes no trimestre anterior, R$0,58 por tonelada métrica embarcada,
principalmente devido a problemas operacionais no terminal maritimo de Ponta da Madeira.

As despesas com vendas, gerais e administrativas (SG&A) somaram R$664 milhdes, contra R$565 milhdes no 1T10.
O crescimento do SG&A ¢ explicado principalmente pela eleva¢io nos custos com servigos de consultoria (R$18
milhdes) e pelo menor ajuste nos precos provisérios do cobre no sistema de precificacao do concentrado de cobre
MAMA (month after month of arrival) de R$7 milhdes versus R$20 milhdes no 1T10.

4 Os ativos de
fertilizantes
adquiridos da
Bunge foram
incorporados
sob Vale
Fosfatados.
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Os gastos com pesquisa e desenvolvimento (P&D)?, que refletem nosso investimento para criar oportunidades de
crescimento de longo prazo, somaram R$359 milhdes no trimestre, comparado aos R$314 milhdes investidos no
1T10.

Outras despesas operacionais alcangaram R$707 milhdes, contra R$1,044 bilhdo no 1T10. Despesas relacionadas a
paradas da operagdo e capacidade ociosa totalizaram R$270 milhdes, R$106 milhdes menores que no trimestre
anterior. Com a retomada das operagdes, estas despesas vém diminuindo desde que atingiram a maxima de R$525
milhdes no 2T09.

COMPOSICAO DO CPV

R$ milhoes 2T09(a) % 1T10 % 2T10 %
Servicos contratados 1.029 15,4 933 14,1 1.080 14,0
Transportes 278 4,1 219 3,3 279 3,6
Manutencio 219 3,3 244 3,7 263 3,4
Servigos operacionais 286 4,3 253 3,8 297 3,8
Outros 246 3,7 217 3,3 241 3,1
Material 1.478 22,1 1.336 20,1 1.478 19,1
Pecas sobressalentes e

equipamentos de manutengao 467 7,0 514 7,7 550 7.1
Insumos 630 9.4 495 7.5 612 7.9
Pneus e correias transportadoras 70 1,0 103 1,6 75 1,0
Outros 311 4,6 224 3,4 241 3,1
Energia 1.036 15,5 1.214 18,3 1.445 18,7
Oleo combustivel e gases 637 9.5 774 11,7 912 11,8
Energia elétrica 399 5,9 441 6,6 533 6,9
Aquisicao de produtos 274 4,1 414 6,2 441 5,7
Pessoal 982 14,7 823 12,4 870 11,3
Depreciacao e exaustao 1.189 17,7 1.154 17,4 1.146 14,8
Outros 715 10,7 761 11,5 1.272 16,4
Total 6.703 100,0 6.635 100,0 7.732 100,0

5 O valor das
despesas com
pesquisa e
desenvolvimento
¢ contabil pelo
critério BR
GAAP.
Apresentamos na
secao
Investimentos o
valor de US$ 273
milhdes para
investimentos em
pesquisa e
desenvolvimento
no 2T10,
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LUCRO OPERACIONAL
O lucro operacional, medido pelo EBIT foi de R$9,008 bilhdes no 2T10, substancialmente maior do que os R$4,025
bilhdes obtidos no 1T10, e mais de quatro vezes o valor registrado no 2T09, R$2,173 bilhdes.
O aumento no EBIT de R$4,983 bilhdes no trimestre foi consequéncia do impacto positivo da receita operacional,
impulsionado pelo aumento dos pregos de venda de minério de ferro e pelotas (R$4,444 bilhdes), maiores volumes de
embarque em quase todos os nossos produtos (R$1,523 bilhdo) e menores despesas (R$194 milhdes), parcialmente
compensado pelo maior CPV (R$1,097 bilhao), que, como comentado anteriormente, foi ocasionado principalmente
pela expansao do volume de vendas.
A margem operacional foi de 48,8% no 2T10 e 1.679 pontos base acima da margem do 1T10, em 32,0%, sendo a
terceira maior da histdria.
LUCRO LiQUIDO
No 2T10, o lucro liquido alcangou R$6,635 bilhdes, ante R$2,879 bilhdes no 1T10, com substancial variagao de
130,5%, relativamente ao 1T10. Esse aumento € ainda mais expressivo quando comparado ao lucro liquido do 2T09,
registrando uma variacao de 344%.
O lucro liquido por a¢do diluida foi de R$1,25.
A qualidade do lucro no 2T10 € ainda evidenciada pelo fato de ter sido totalmente derivado do lucro operacional, que
representou 136% do lucro liquido.
A receita financeira totalizou R$114 milhdes, acima dos R$99 milhdes no 1T10.
As despesas financeiras alcangaram R$931 milhdes, ante os R$878 milhdes gastos no 1T10. Foram impactadas
principalmente por despesas com impostos sobre operagdes financeiras (IOF) referentes a conversdo de duas séries de
notas obrigatoriamente conversiveis em ADRs em 15 de junho de 2010, representando respectivamente, 1,5% e 1,3%
do total de a¢des ordindrias e preferenciais.
A marcagdo a mercado das debéntures participativas resultou em efeito negativo nao caixa de R$55 milhdes.
No 2T10, a marcagdo a mercado das opera¢des com derivativos resultou em perda contdbil de R$211 milhdes, contra
R$400 milhdes no 1T10. No entanto, essas transagdes produziram impacto positivo no fluxo de caixa de R$187
milhdes.
O efeito liquido dos swaps de moedas e taxas de juros, estruturados principalmente para converter a divida em reais
para ddlares americanos de modo a proteger nosso fluxo de caixa da volatilidade cambial, produziu efeito negativo
nao caixa de R$398 milhdes no 2T10, e impacto positivo no caixa de R$243 milhdes.
Com a queda nos precos do niquel, nossas posi¢des em derivativos de niquel produziram um efeito ndo caixa positivo
de R$190 milhdes e contribuiram para reduzir o fluxo de caixa em R$68 milhGes.
As transagdes com derivativos relacionados a bunker oil (combustivel utilizado em navios) e frete, estruturados para
minimizar a volatilidade do custo de frete maritimo do Brasil para Asia, tiveram impacto nio caixa negativo de R$42
milhdes e efeito caixa positivo de R$35 milhdes.
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Como conseqiiéncia da ligeira deprecia¢do de nossa moeda funcional, o real, em relagdo ao d6lar americano®, a
variagdo monetdria e cambial liquida causou impacto positivo em nosso lucro liquido de R$46 milhdes, contra um
impacto negativo de R$157 milhdes no 1T10.
No 2T10, tivemos perdas ndo caixa de R$12 milhdes referentes a descontinuagio das operagdes de caulim.
O resultado de participagdes societdrias foi de R$37 milhdes no 2T10, contra R$7 milhdes no 1T10.

GERACAO DE CAIXA
A geracdo de caixa medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagio) alcangou
R$10,434 bilhdes no 2T10, sendo 93,8% acima do 1T10, de R$5,385 bilhdes, e o terceiro maior da nossa histéria. O
acréscimo de R$5,049 bilhdes deveu-se principalmente ao melhor desempenho da receita operacional.
O segmento de bulk materials diminuiu sua participa¢io na composi¢do do EBITDA de 92,1% no 1T10 para 89,6%.
A participagdo dos metais base foi de 8,9% do total, enquanto que a logistica representou 2,9%. Os fertilizantes
contribuiram com 0,2%. Outros produtos e as despesas com P&D contribuiram para a redu¢do do EBITDA em 1,6%.

EBITDA

R$ milhoes 2T09(a) 1T10 2T10
Receita operacional liquida 10.692 12.583 18.470
CPV (6.703) (6.635) (7.732)
Despesas com vendas, gerais e administrativas (518) (565) (664)
Pesquisa e desenvolvimento (562) (314) (359)
Outras despesas operacionais (735) (1.044) (707)
EBIT 2.173 4.025 9.008
Depreciacao, amortizagdo e exaustao 1.253 1.360 1.356
Dividendos recebidos 21 70
EBITDA 3.448 5.385 10.434
6 Do inicio ao

término do

2T10, o real

depreciou 1,2%

em relagcdo ao

dolar

americano.
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INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO
Em 30 de junho de 2010, nossa divida bruta era de US$23,959 bilhdes, com prazo médio de 8,8 anos e custo médio de
5,25% ao ano, com divida liquida de US$17,724 bilhdes.
A posicao de caixa reduziu-se de US$11,136 bilhdes para US$6,235 bilhdes, em razdo de dispéndios associados as
aquisicdes US$4,7 bilhdes para os ativos de fertilizantes e US$500 milhdes para Simandou.
Neste trimestre, pagamos também a primeira parcela da remuneracdo minima ao acionista em 2010, que totalizou
US$1,25 bilhao.
A alavancagem, medida pela relagdo divida total/LTM EBITDA ajustado, diminuiu para 1,8x em 30 de junho de
2010, contra 2,4x em 31 de marco de 2010, como consequéncia do melhor desempenho da geragdo de caixa.
A relagdo divida total/enterprise value era 17,0% em 30 de junho de 2010, ante 13,4% em 31 de marcgo de 2010.
O indice de cobertura de juros, medido pelo indicador LTM EBITDA ajustado/LTM pagamento de juros, passou para
12,7x em relagdo a 9,0x em 31 de margo de 2010.
Considerando as posi¢des de hedge, 35% da divida total em 30 de junho de 2010 era atrelada a taxas de juros
flutuantes e 65% a taxas fixas, enquanto 98% era denominada em délares americanos e o restante em outras moedas.
Apesar do aumento das tensdes no mercado, os nossos bonus t€m tido um bom desempenho, refletindo a confiancga
dos investidores nos sdlidos fundamentos da Vale. Por exemplo, os spreads do Vale 2018 @ 4.375% por ano, 0 nosso
primeiro bdnus em euros emitido em margo de 2010, t€m permanecido em torno de 130 pontos base, refletindo um
aumento no prego desde a sua colocagdo.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

US$ milhoes 2T09 1T10 2T10

Divida bruta 19.493 23.569 23.959

Divida liquida 8.301 12.433 17.724

Divida bruta / LTM EBITDA ajustado(x) 1,5 2.4 1,8

LTM EBITDA ajustado/ LTM pagamento de juros (x) 10,8 9,0 12,7

Divida bruta / EV (%) 19,9 13,4 17,0
INVESTIMENTOS

No 2T10, a Vale realizou investimentos, excluindo aquisi¢des, de US$2,375 bilhdes, dos quais US$1,694 bilhdo para
desenvolvimentos de projetos de crescimento organico, US$273 milhdes em P&D, e US$407 milhdes para
manutencdo das operacdes existentes

O capex no primeiro semestre do ano totalizou US$4,533 bilhdes, enquanto no mesmo periodo do ano passado foi de
US$3,794 bilhdes. Do total desembolsado no primeiro semestre, 81,5% foi destinado para financiar o crescimento
através da execugdo de projetos e P&D.
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No 2T10, os investimentos em P&D compreenderam US$79 milhdes aplicados no programa de exploragdo mineral,
US$75 milhdes na exploracao de gas natural, US$102 milhdes em estudos conceituais, de pré-viabilidade e de
viabilidade, e US$17 milhdes para desenvolver novos processos, inovagdes tecnoldgicas e adaptagdes de tecnologias.
Para apoiar nossa estratégia de crescimento, continuamos a investir na exploracdo mineral greenfield com o objetivo
de descobrir novos depdsitos minerais e criar opgdes adicionais de crescimento para a Vale, buscando metais base,
fertilizantes e bulk materials na América do Norte, América do Sul, Asia e Oceania.

Como resultado dos investimentos de exploracdo de gds natural, a Vale recebeu a certificagdo pelos seus recursos de
6leo e gas, que indicam 210 milhdes de barris de dleo equivalente (boe), com o potencial de produzir 58.000 boe por
dia em 2017. A base de recursos inclui quantidades de 6leo e gds, que ndo sdo classificadas como reservas provadas,
mas € esperado que estas sejam alocadas como reservas provadas e produzidas no futuro.

Investimentos em metais base foram de US$655 milhdes, enquanto US$806 milhdes foram gastos com bulk materials,
incluindo os projetos brownfield de minério de ferro Carajas adicional 30Mtpa, Tubardao VIII, Conceicdo Itabiritos e o
projeto de carvao de Moatize, US$422 milhdes em logistica, US$174 milhdes em fertilizantes, US$164 milhdes em
energia, US$41 milhdes em projetos sidertrgicos e US$113 milhdes em atividades corporativas e outros segmentos de
negocios.

Nos primeiros sete meses do ano de 2010, a Vale entregou trés dos sete projetos programados para este ano:
(a) Adicional 20 Mtpa, um projeto brownfield de baixo custo com minério de ferro de alta qualidade em Carajas;
(b) TKCSA, usina para produgdo de placas de ago no Rio de Janeiro, com a capacidade de 5 Mt por ano, na qual a
Vale tem participagdo de 26,87% e é fornecedora exclusiva de minério de ferro e pelotas; (c) Bayévar, uma mina de
rocha fosfatica no Peru, com uma capacidade de producgao de 3,9 Mt por ano. Bay6var entrou em operagdo dentro do
prazo e com o or¢amento planejado, e € uma das minas de rocha fosfatica com menor custo no mundo. Além disso, é
0 nosso primeiro projeto greenfield de mineragdo de fertilizantes, e também, nosso primeiro projeto greenfield
concluido fora do Brasil.

Onca Puma (ferro-niquel), Tres Valles (cobre), Oma (usina pelotizadora e centro de distribui¢do) e Estreito
(hidrelétrica) estdo programados para entrar em operagao no segundo semestre deste ano.

A entrega de novos projetos proporciona o aumento da produgio, da gerac@o de caixa e a criagdo do valor aos
acionistas, apds uma fase transitdria caracterizada pela grande necessidade de financiamento para desenvolver
iniciativas de crescimento e pressdes no retorno no capital investido. Alguns dos projetos ja concluidos como
Baydvar, e outros que serdo finalizados no futuro préximo, como Moatize e Salobo, também trazem oportunidades
para expansoes brownfield de baixo custo de capex, magnificando seu efeito positivo sobre o fluxo de caixa e retorno
aos acionistas.

No primeiro semestre de 2010, a Vale investiu US$5,33 bilhdes em aquisi¢oes, envolvendo fertilizantes (US$4,74
bilhdes), minério de ferro (US$500 milhdes) e ativos de carvdo (US$92 milhdes).

Em 27 de maio, os principais passos da aquisi¢cdo dos ativos de fertilizantes no Brasil foram concluidos. A Vale
adquiriu 58,6% da Fosfertil por US$3,0 bilhdes, sendo 72,6% das a¢des ordindrias e 51,4% das agdes preferenciais. O
US$1,7 bilhdo restante é referente a aquisi¢do dos ativos de fosfato que agora pertencem a Vale Fosfatados’.

Em 30 de abril, a Vale adquiriu participac¢do de 51% em Simandou, Guiné, um dos melhores depdsitos de minério de
ferro ainda ndo explorados do mundo em termos de tamanho e qualidade. Numa transa¢cdo 100% caixa, a Vale pagara
US$2,5 bilhdes, dos quais US$500 milhdes foram pagos imediatamente e os US$2 bilhdes restantes em etapas sujeitas
ao cumprimento de metas especificas.

7 Veja Vale
conclui etapas
importantes da
aquisicao de
ativos de
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Em 01 de junho, adquirimos uma participacdo adicional de 24,5% no projeto de carvdo Belvedere na Australia por
US$92 milhdes. Como resultado da transagdo, a Vale aumentara sua participacao de 51% para 75,5%.
Como parte da estratégia de administragdo do portfélio de ativos, concluimos operagdes de desinvestimento no
montante de US$886 milhoes.
Nossa subsididria integral Valesul concluiu a venda dos ativos de aluminio por US$31 milhdes. Entramos em acordo
com a Oman Oil Company S.A.O.C., para vender 30% do nosso projeto de usina de pelotizagio, por US$125 milhdes.
A Vale vendeu participagdes minoritarias no projeto Baydvar no Peru através da empresa recém incorporada MVM
Resources International B.V. (MVM). Vendemos 35% do capital total da MVM para Mosaic por US$385 milhdes e
25% para a Mitsui por US$275 milhdes. A Vale manterd o controle do Projeto Bayévar, detendo participagdo de 51%
das acdes ordindrias e 40% do capital total da nova empresa. A alianca da Vale, Mosaic e Mitsui nesta nova empresa
cria valor significativo para nossos acionistas proporcionando a Baydvar acesso a conhecimento técnico, off-take
garantido e maior capacidade de distribuicao.
A Vale vendeu 86,2% de sua participacdo na Pard Pigmentos S.A. (PPSA), e outros direitos minerarios de caulim
localizados no Pard. Os ativos foram vendidos para a Imerys S.A., uma empresa listada na Euronext, por US$70
milhdes.

Principais programas greenfield de exploracao mineral

Paises
Cobre Angola, Argentina, Austrilia, Brasil, Canad4, Chile, China, Repiblica Democratica do Congo,
Cazaquistdo, Mongodlia, Peru
Potassio Argentina, Brasil, Canada
Niquel Angola, Austrélia, Brasil, Canad4, China, Mongdlia, Africa do Sul
Carvao Australia, Canadd, Colombia, Mogambique
Minério de ferro Australia, Brasil, Guiné
Fosfatados Brasil, Mogambique
Manganés Brasil

INVESTIMENTO REALIZADO POR CATEGORIA

US$ milhoes 2T09 Yo 1T10 %0 2T10 %0
Crescimento organico 1.617 71,7 1.725 79,9 1.968 82,9
Projetos 1.363 65,5 1.540 71,4 1.694 71,3
P&D 254 12,2 185 8,6 273 11,5
Sustentacao das operacoes

existentes 463 22,3 433 20,1 407 17,1
Total 2.080 100,0 2.158 100,0 2.375 100,0

INVESTIMENTO REALIZADO POR AREA DE NEGOCIO

US$ milhoes 2T09 Yo 1T10 %0 2T10 %0
Bulk materials 557 26,8 771 35,7 806 33,9
Minerais ferrosos 420 20,2 565 26,2 628 26,4
Carvio 137 6,6 206 9,5 178 7,5
Metais base 604 29,0 521 24,1 655 27,6
Fertilizantes 91 4,4 103 4,8 174 7,3
Logistica 585 28.1 471 21,8 422 17,8
Energia 155 7,4 131 6,1 164 6,9
Aco 50 2,4 30 14 41 1,7
Outros 38 1,8 131 6,1 113 4,8
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Descricao dos principais projetos

Area
Bulk
Materials
/Logistica

Projeto
Carajas -
adicional
30 Mtpa

Vargem
Grande -
Itabiritos

Conceicao -
Itabiritos

Carajas
Serra Sul
(mina
S11D)

Apolo

Oma

Table of Contents

2010
362

139

184

1.126

38

484

Orcamento
US$ milhoes

Total
2.478

1.521

1.174

11.297

2.509

1.356

2T10

Status

Este projeto adicionard 30 Mtpa a capacidade
atual. O projeto compreende investimentos na
instalacdo de uma nova planta composta por
nova usina de britagem primadria, unidades de
beneficiamento e classificagc@o e investimentos
significativos em logistica. Autorizagao de
supressao vegetal (ASV) e licenca de
instalacdo obtidas. Previsdo de start-up para
1S12.

Projeto do Sistema Sul que adicionard 10
Mtpa de minério de ferro a capacidade atual.
Compreende investimentos numa nova planta
de beneficiamento, que recebera minério de
baixo teor das minas de Abdboras. O
or¢amento total inclui investimentos para
aumento de capacidade no Terminal
Ferroviario de Andaime. Previsdo de start-up
para 2S13.

Projeto do Sistema Sudeste que adicionara 12
Mtpa de minério de ferro a capacidade atual.

Compreende investimentos numa nova planta
de concentragdo, que receberd ROM da mina
de Conceigdo. Previsao de start-up para 2S13.

Localizado na serra sul de Carajds, no estado
do Par4, este projeto terd capacidade de
produzir 90 Mtpa. Conclusao prevista para
2S13 sujeita a obtengao de licengas
ambientais. O projeto ainda estd sujeito a
aprovacao do Conselho de Administragao.

Projeto no Sistema Sudeste com capacidade de
producdo de 24 Mtpa de minério de ferro.
Start-up previsto para 1S14. O projeto ainda
estd sujeito a aprovagdo do Conselho de
Administrag3o.

Projeto de construg@o de uma usina de

pelotizacdo no distrito industrial de Sohar,
Oma, no Oriente Médio, para a produgdo de 9
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151

722

833

1.658
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Mtpa de pelotas de reducao direta e centro de
distribuicdo com capacidade de movimentacao
de 40 Mtpa. O inicio de operacio esta previsto
para o 2S10.

Planta de pelotizag@o a ser construida no
complexo de Tubario, no estado do Espirito
Santo, com capacidade de produgdo de 7,5
Mtpa. Previsao de start-up para 2S12.

O projeto localiza-se em Mocambique e tera
capacidade de produgdo de 11 Mtpa, sendo 8,5
milhdes de carvao metaldrgico e 2,5 milhdes
de carvao térmico. Conclusdo atualmente
prevista para o 1S11.
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Area Projeto
Teluk Rubiah
Onca Puma
Totten

Long-Harbour

Metais Base Tres Valles

Salobo

Expansdo
Salobo
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2010
98

510

146

441

54

600

66

Orcamento
US$ milhoes
Total
900

2.646

362

2.821

140

1.808

1.025

2T10

Status

Projeto que compreende a construcao de
terminal maritimo que recebera navios de
400.000 dwt e centro de distribuicdo com
capacidade de movimentagdo de até 30 Mtpa
de minério de ferro em sua primeira fase, com
possibilidade de expansao para até 90 Mtpa no
futuro. O start-up esta previsto para o 1S13. O
projeto estd sujeito a aprovacio do Conselho
de Administragao.

Projeto com capacidade nominal de produgao
de 58.000 tpa de niquel contido em
ferro-niquel, seu produto final. Previsao de
start-up para 2S10.

Mina em Sudbury, Canadd, que visa produzir
8.200 tpa de niquel, além de cobre e metais
preciosos como subprodutos. O projeto esta
sendo implantado e a conclusao esta prevista
para 1S11.

Planta de processamento de niquel na
provincia de Newfoundland and Labrador,
Canada, para produzir 50.000 toneladas
métricas de niquel refinado por ano, e até

5.000 toneladas métricas de cobre e 2.500
toneladas métricas de cobalto, utilizando o
concentrado da mina Ovoid no complexo de
Voisey s Bay. O start-up estd programado para
1S13.

Localizado na regiao de Coquimbo, no Chile,
tem capacidade de producio de 18.000 tpa de
cobre catodo. Conclusao prevista para o 2S10.

O projeto terd capacidade de produgdo anual
de 100.000 toneladas métricas de cobre
contido em concentrado. Implantagdo em
andamento, com obras civis iniciadas.
Conclusao prevista para o 2S11.

O projeto ampliard capacidade de produgao
anual da mina de Salobo de 100.000 para
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Konkola 50

North
Fertilizantes Rio Colorado 304
Energia Estreito 186

145

4.118

703

17

200.000 toneladas métricas de cobre contido
em concentrado. Conclusdo estimada para
2S13.

Mina subterranea, localizada no cinturdo do
cobre na Zambia, com capacidade nominal de
producido estimada em 44.000 tpa de cobre
contido em concentrado. Este projeto € parte
de uma parceria 50/50 com a ARM na Africa.
Nos iniciaremos seu desenvolvimento no 2510
e a conclusdo deste projeto, ainda sujeito a
aprovacao do Conselho de Administracdo, esta
prevista para 2013.

O projeto compreende o desenvolvimento de
uma mina com capacidade nominal inicial de
2,4 Mtpa de potassio KCI, com potencial de
expansao para 4,35 Mtpa, construg¢do de ramal
ferrovidrio de 350 km, instala¢do portudria e
termoelétrica. A previsao de start-up € para
2S13. Este projeto estd sujeito a aprovagao do
Conselho de Administragao.

A usina hidrelétrica do Estreito, no rio
Tocantins, entre os estados do Maranhao e
Tocantins, ja obteve licenca de implantagdo e
encontra-se em construcdo. A Vale possui
participacdo de 30% no consoércio que
construird e operard a usina que terd
capacidade instalada de 1.087 MW. A
conclusio esta prevista para 2S10.
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Orcamento
US$ milhoes
Area Projeto 2010 Total Status
Karebbe 126 410 Usina hidrelétrica de Karebbe na Indonésia tem

como objetivo o suprimento de130 MW para as
operagdes da Indonésia, visando redugdo de
custo de producido por substitui¢do do uso de
6leo e permitindo a potencial expansdo da
producao para 90.000 tpa de niquel em matte.
Obras iniciadas e principais equipamentos
adquiridos. A previsdo de inicio de operagdo é
2S11.

Biocombustivel 55 407 Consércio com Biopalma para investir em
biodiesel para suprir nossas operacdes de
mineragdo e logistica na regido Norte do Brasil,
usando a mistura B20 (20% de biodiesel e 80%
de diesel), a partir de 2014. A participacdo da
Vale no consércio € de 41%. Nosso take na
producao de 6leo sera consumido pela nossa
planta de biodiesel, com capacidade estimada
em 160.000 tpa de biodiesel.

O DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIOS

Bulk materials

Minerais ferrosos

Os embarques de minério de ferro e pelotas alcancaram 70,027 milhdes de toneladas métricas (Mt) no 2T10, sendo
4,8% acima do dltimo trimestre. O volume de vendas de minério de ferro somou 57,081 Mt, em linha com o 1T10,
enquanto o de pelotas, apoiado por um bom desempenho da producio, atingiu 12,946 Mt, crescendo 27,3%.
Os embarques tiveram desempenho inferior ao programado, devido a problemas operacionais de descarga no terminal
maritimo de Ponta da Madeira. Nesse terminal, os embarques seguiram tendéncia decrescente de novembro de 2009
até abril deste ano, quando atingiram menos de 4,9 Mt, devido a paralisagdo provocada por um acidente com uma
correia transportadora. Desde entdo, e como resultado de nossos esforcos, os problemas estdo sendo resolvidos e as
quantidades embarcadas t€ém crescido gradualmente.
Como resultado da ampliagdo da recuperagio na demanda global de minério de ferro, houve um rebalanceamento da
composicdo de nossas vendas de minério de ferro por destino, com a China reduzindo sua participagdo para 39,5% no
2T10 contra o pico de 66,3% atingido no 1T09.
A receita gerada com a venda de minério de ferro totalizou R$ 9,621 bilhdes, 44,4% acima do 1T10, influenciada pelo
aumento nos precos de venda. Os precos no 2T10 resultaram da aplicacdo do novo sistema de precificacdo, apesar de
algumas vendas ainda serem precificadas com os precos do 1T10. Isto se deveu ao fato dessas vendas terem sido
realizadas no 1T10, mas embarcadas e contabilizadas no 2T10.
A receita com embarque de pelotas foi de R$ 3,729 bilhdo, 111,0% acima do 1T10. O aumento no volume vendido e
nos pregos de venda contribuiram para este aumento.
Vale ressaltar que as receitas sao liquidas de custo de frete maritimo, com isso os pregos CFR s@o comparaveis com a
média dos precos FOB. No 2T10, a Vale vendeu 13,8 milhdes de toneladas métricas de minério de ferro e pelotas na
base CFR, contra 11,8 milhées no 1T10.
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O volume vendido de manganés no 2T10 atingiu 345.000 toneladas métricas, com um aumento de 82,5% em relagcao
ao 1T10, de 189.000 toneladas métricas. A receita com a venda de manganés atingiu R$ 160 milhdes ante R$ 104
milhdes no 1T10.
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As vendas de ferro ligas totalizaram 105.000 toneladas métricas, acima do volume vendido no 1T10 de 97.000
toneladas métricas. A receita com a venda de ferro ligas somou R$ 286 milhdes, contra R$ 236 milhdes no dltimo
trimestre.
As vendas de minerais ferrosos minério de ferro, pelotas, manganés e ferro ligas geraram uma receita de R$ 13,835
bilhdes no 2T10, um acréscimo de 57,3% em relagao aos R$ 8,794 bilhdes no 1T10, sendo o segundo maior em nossa
historia.
A margem EBIT para o segmento de minerais ferrosos subiu para 64,4% no 2T10, ante 50,6% no 1T10.
O EBITDA no 2T10 alcangou R$ 9,368 bilhdes, com um aumento de 87,2% trimestre a trimestre. O acréscimo de R$
4,363 bilhdes foi causado principalmente pelos maiores precos de venda.

BULK MATERIALS: DESEMPENHO DO SEGMENTO DE MINERAIS FERROSOS

VOLUME VENDIDO

mil toneladas 2T09 1T10 2T10

Minério de ferro 50.442 56.636 57.081
Pelotas 4.809 10.166 12.946
Total 55.251 66.802 70.027
Manganés 297 189 345
Ferro ligas 71 97 105

VENDAS DE MINERIO DE FERRO E PELOTAS POR DESTINO

milhoes de toneladas 2T09 % 1T10 % 2T10 %

Asia 43,6 78,8 41,6 62,2 39,6 56,6
China 36,3 65,7 28,1 42,1 27,7 39,5
Japdo 3,3 6,0 8,7 13,0 6,5 9,3
Coréia do Sul 2,3 4,1 2,8 4,1 2,9 4,2
Asia Emergente (ex China) 1,7 3,0 2,0 3,0 2,5 3,5
Europa 4,9 8,9 13,4 20,1 17,4 24,8
Alemanha 1,4 2,6 4,7 7.1 6,4 9,2
Reino Unido 1,3 2,4 1,8 2,8 3,0 4,3
Franca 0,5 0,9 1,1 1,7 0,8 1,2
Italia 0,6 1,1 1,8 2,7 2,6 3,7
Outros 1,1 2,0 3,9 5,9 4,6 6,5
Brasil 4,0 7,3 8,2 12,2 8,5 12,1
EUA 0,1 0,1 0,0 0,0
Resto do Mundo 2,6 4,8 3,7 55 4,5 6,5
Total 55,3 100,0 66,8 100,0 70,0 100,0

RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

R$ milhoes 2T09 1T10 2T10

Minério de ferro 4.937 6.661 9.621
Servigos de operacdo de usinas de pelotizagdo 3 6 6
Pelotas 632 1.767 3.729
Manganés 87 104 160
Ferro ligas 143 236 286
Outros 3 20 33
Total 5.805 8.794 13.835

Carvao
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A receita com as operagdes de carvao alcangcou R$ 332 milhdes no 2T10, 45,6% acima dos R$ 228 milhdes no 1T10.
R$ 130 milhdes foram originados dos embarques de carvao térmico e R$ 202 milhdes de carvao metalirgico.
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As vendas de carvio totalizaram 2,245 milhdes de toneladas métricas, sendo 46,2% maiores que no 1T10, de 1,536
milhdo de toneladas métricas. Os embarques de carvao no 2T10 foram compostos por 1,390 Mt de carvao térmico vs.
912.000 tno 1T10 e 855.000 toneladas métricas de carvdo metaldrgico vs. 624.000 t no 1T10.

BULK MATERIALS: DESEMPENHO DO SEGMENTO DE CARVAO

VOLUME VENDIDO
mil toneladas 2T09 1T10 2T10
Carviao térmico 692 912 1.390
Carvao metalirgico 425 624 855
RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO
R$ milhoes 2T09 1T10 2T10
Carviao térmico 106 112 130
Carvao metalirgico 96 116 202

BULK MATERIALS INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

2T09 1T10 2T10
Margem EBIT (%)
Bulk materials 38,3 48,2 62,3
Minerais ferrosos 40,7 50,6 64,4
Carvao (29,7) (31,9) (22,9)
EBITDA (R$ milhoes)
Bulk materials 2.953 4.957 9.351
Minerais ferrosos 2.963 5.005 9.368
Carvao (10) (48) (17

Metais base
A receita total do segmento de metais base alcangou R$ 3,144 bilhdes no 2T10, apresentando um aumento de R$ 356
milhdes com relagdo ao 1T108. O crescimento da receita foi determinado principalmente pelo aumento do volume de
vendas, que contribuiu com R$ 152 milhdes, enquanto que maiores precos, decorrentes da corre¢do ocorrida de abril a
junho de 2010, acrescentaram R$ 139 milhdes.
Embora a greve nas operagdes em Sudbury e Voisey Bay tenha afetado negativamente o desempenho do segmento de
metais base no 2T10, a normalizagdo gradual de sua producdo ji foi iniciada. Apds a recuperacdo parcial das
operacdes em Sudbury e Voisey Bay, a refinaria Clydach atingiu capacidade maxima de operagdo 40.000 toneladas
métricas por ano e a greve em Sudbury foi finalizada em julho.
As vendas de niquel produziram uma receita de R$ 1,467 bilhdo no 2T10, contra R$ 1,236 bilhdo no 1T10. Maiores
precos foram responsaveis por um aumento de R$ 164 milhdes, enquanto que o volume de vendas acrescentou R$ 73
milhdes.
O total de embarques de niquel refinado alcancou 36.000 toneladas métricas no 2T10, registrando aumento de 5,9%
contra 1T10. Vendas para Asia totalizaram 27.000 toneladas métricas, representando 74,0% do volume total, contra
78,0% no trimestre anterior. A América do Norte representou 18,4% e a Europa 7,3%.
As vendas de cobre tiveram um leve aumento de R$ 410 milhdes no 1T10 para R$ 419 milhdes. O efeito positivo do
aumento dos volumes vendidos R$ 54 milhdes foi quase totalmente compensado pela queda de preco, R$ 43
milhdes.

8 Até 0 1TI10, os
resultados do
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As receitas dos metais do grupo da platina (PGMs) aumentaram para R$ 25 milhdes no 2T10 de R$ 1 milhdo no 1T10,
devido a maiores volumes de venda. As receitas das vendas de cobalto foram de R$ 10 milhdes no 2T10.
As receitas com as vendas de bauxita, alumina e aluminio totalizaram R$ 1,208 bilhdo, 8,1% maior que no 1T10. Este
aumento foi quase que totalmente causado pelo crescimento nos embarques.
No 2T10, a Vale embarcou 112.000 toneladas métricas de aluminio primério contra 114.000 toneladas métricas no
1T10.
A margem EBIT do segmento de metais base ficou positiva apds dois trimestres negativos, subindo de -5,2% no 1T10
para 6,9%. Maiores volumes de venda de niquel e cobre e a reducdo das despesas relacionadas a capacidade ociosa
foram fundamentais para a melhora da margem.
O EBITDA de metais base no 2T10 foi de R$ 928 milhdes, o maior desde o valor de R$ 2,3 bilhdes, alcangado no
3TO08, e aumentou 69,3% com relacdo ao tltimo trimestre.

DESEMPENHO DO SEGMENTO DE METAIS BASE

VOLUME VENDIDO

mil toneladas 2T09 1T10 2T10

Cobre 54 33 38
Niquel 69 34 36
Cobalto 676 151 178
Metais preciosos (onga troy) 522 142 110
PGMs (onga troy) 97 0 15
Bauxita 686 1.027 950
Alumina 1.403 1.181 1.408
Aluminio 124 114 112

RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

R$ milhoes 2T09 1T10 2T10

Niquel 1.894 1.236 1.467
Cobre 567 410 419
PGMs 113 1 25
Metais preciosos 54 14 15
Cobalto 25 9 10
Aluminio 398 475 439
Alumina 568 595 724
Bauxita 45 47 45
Total 3.664 2.787 3.144

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

2T09 1T10 2T10
Margem EBIT (%) (1,4) 5,2) 6,9
EBITDA (R$ milhoes) 791 548 928

Fertilizantes
A receita total das vendas de fertilizantes alcangou R$ 378 milhdes no 2T10, dos quais R$ 280 milhdes resultaram da
consolida¢do da receita proveniente das vendas de fertilizantes fosfatados e de nitrogenados em junho referentes aos
ativos recém adquiridos.
Como resposta ao colapso na demanda de potdssio no 2S08, houve redugdo sem precedentes na producao e uma fase
de consumo de estoques durante 2009. Dada a conclusdo do ajuste de estoques e a necessidade de repor os niveis de
nutrientes no solo, a demanda por potdssio estd comecando a normalizar. Portanto, esperamos demanda crescente no
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2S10, quando as vendas no mercado brasileiro sdo sazonalmente mais fortes.
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As vendas de potdssio resultaram na receita de R$ 98 milhdes no 2T10, contra R$ 118 milhdes no ultimo trimestre.
Menores volumes de vendas  133.000 no 2T10 vis-a-vis 157.000 toneladas métricas no 1'T10 foram responsaveis pela
maior parte do decréscimo da receita.
A receita de fertilizantes fosfatados somou R$ 193 milhdes em junho. Os embarques de MAP (fosfato monoamonio)
alcancaram 47.000 toneladas métricas, TSP (superfosfato triplo) 71.000 t, SSP (superfosfato simples) 215.000 t, e
DCP (fosfato bicalcico) 37.000 t.
As vendas de fertilizantes nitrogenados alcangaram R$ 64 milhdes neste trimestre, enquanto que as vendas de outros
produtos relacionados resultaram em R$ 23 milhdes no 2T10.
A margem EBIT do negécio de fertilizantes diminuiu de 11,6% no 1T10 para -4,6%. Se o efeito do ajuste dos
estoques de R$ 37 milhdes descrito na se¢do Custos , for desconsiderado, a margem operacional seria de 6,1%.
O EBITDA do negécio de fertilizantes totalizou R$ 19 milhdes no 2T10 versus R$ 40 milhdes no 1T10. Excluindo o
efeito do ajuste do estoque, 0 EBITDA seria de R$ 56 milhdes.

DESEMPENHO DO SEGMENTO DE FERTILIZANTES

VOLUME VENDIDO

mil toneladas 2T09 1T10 2T10

Potassio 192 157 133
MAP 47
TSP 71
SSP 215
DCP 37
Nitrogenados 88

RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

R$ milhoes 2T09 1T10 2T10

Potassio 252 118 98
Fosfatados 193
Nitrogenados 64
Outros 23
Total 252 118 378

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

2T09 1T10 2T10
Margem EBIT (%) 63,9 11,6 (4,6)
EBITDA (R$ milhdes) 176 40 19

Servicos de logistica
Os servigos de logistica geraram receita de R$ 895 milhdes no 2T10, contra R$ 725 milhdes no 1T10 e R$ 716
milhdes no 2T09.
Receitas de transporte ferrovidrio de carga geral totalizaram R$ 703 milhdes e servigos de operagdo portudria
contribuiram com receita de R$ 192 milhdes, vis-a-vis R$ 588 milhdes e R$ 137 milhdes no 1T10, respectivamente.
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Nossas ferrovias  Carajas (EFC), Vitéria a Minas (EFVM), Centro-Atlantica (FCA), Norte-Sul (FNS) , bem como a
participagdo proporcional em nossa coligada MRS, transportaram 7,474 bilhdes de toneladas por quildmetro til
(tku) de carga geral para clientes no 2T10, contra 6,166 tku no 1T10. O acréscimo foi influenciado principalmente
pelo aumento no transporte de produtos agricolas e produtos siderurgicos.
Nossos portos e terminais maritimos movimentaram 7,099 milhdes de toneladas métricas de carga geral, contra 4,609
milhdes no trimestre anterior.
Houve uma melhoria significativa da margem operacional no 2T10, quando a margem EBIT subiu para 23,5%, ante
7,4% no 1T10. Este resultado foi impulsionado pela melhoria nos servicos portudrios para lidar com o carregamento e
descarregamento de carvado e graos de soja, associados a reducdo dos custos e despesas.
O EBITDA alcancou R $306 milhdes no 2T10, ante R $142 milhdes no 1T10, devido principalmente a ampliagdo dos
servicos fornecidos.

DESEMPENHO DO SEGMENTO DE LOGISTICA

SERVICOS DE LOGISTICA
2T09 1T10 2T10
Ferrovias ( milhoes de tku) 7.304 6.166 7.474
Portos 5.238 4.609 7.099

RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

R$ milhoes 2T09 1T10 2T10

Ferrovias 596 588 703
Portos 120 137 192
Total 716 725 895

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

2T09 1T10 2T10
Margem EBIT (%) 14,5 7.4 23,5
EBITDA (R$ milhdes) 305 142 306
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INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS DAS PRINCIPAIS EMPRESAS NAO
CONSOLIDADAS
Indicadores financeiros selecionados das principais empresas ndo consolidadas estdo disponiveis nas demonstragdes
contdbeis trimestrais da Vale, no website da Companhia, www.vale.com/investidores/resultados e informagdes
financeiras.
TELECONFERENCIA / WEBCAST
No dia 30 de julho de 2010, sexta-feira, serd realizada conferéncia telefénica e webcast as 11:00 horas, horério do Rio
de Janeiro, 10:00 horas Nova lorque, 15:00 horas de Londres e as 14:00 horas de Paris. Os telefones para conexao sao:
Participantes do Brasil: (55 11) 4688-6341
Participantes dos EUA: (1-800) 860-2442
Participantes de outros paises: (1-412) 858-4600
Cédigo de acesso: VALE
A instrucdo para participac@o nesses eventos estd disponivel no website da Vale, www.vale.com/investidores. Uma
gravacgdo da teleconferéncia/ webcast estard disponivel no website da Vale durante o periodo de 90 dias posteriores ao
dia 30 de julho de 2010.
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INFORMACOES CONTABEIS

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

R$ milhoes
Receita operacional
Impostos
Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Margem bruta (%)
Despesas operacionais
Vendas
Administrativas
Pesquisa e desenvolvimento
Outras despesas operacionais, liquidas
Lucro operacional antes do resultado financeiro e de
participacoes societarias
Resultado de participagdes societdrias
Equivaléncia patrimonial
Resultado financeiro liquido
Lucro operacional
Ganho na venda de ativos
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social
IR e contribui¢do Social
Resultado das operacdes descontinuadas
Participacdes minoritarias
Lucro liquido
Lucro por ac¢io (R$)
BALANCO PATRIMONIAL

R$ milhoes

Ativo

Circulante

Realizédvel a longo prazo
Permanente

Total

Passivo

Circulante

Exigivel a longo prazo

Outros

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas

Notas obrigatériamente conversiveis em ADRs
Ajustes de avaliag@o patrimonial
Total

Table of Contents

2T09(a)

11.003
(312)

10.692
(6.703)

3.988

37,3%

(1.815)
(75)
(443)
(562)
(735)

2.173
50

50
2.618
4.841
296
5.137

(3.534)

(109)
1.494
0,28
CONSOLIDADO

1T10

13.029
(446)

12.583
(6.635)

5.948

47,3%

(1.924)
(87)
479)
(314)
(1.044)

4.025

7

7
1.337)

2.695

2.695
353
(224)
55
2.879
0,54

1T10

39.787
10.770
133.781
184.338

19.465
59.074
5.793
100.006
47.434
55.421
4.587
(7.437)
184.338

2T10

2T10
18.981
511
18.470
(7.732)
10.738
58,1%
(1.730)
(123)
(540)
(359)
(707)

9.008

37

37
(1.016)

8.062

8.029
(1.298)
(12)
(84)
6.635
1,25

2T10

46.564
8.858
144.051
199.472

23.653
63.188
7.019
105.612
50.000
62.554
1.470
(8.412)
199.472
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FLUXO DE CAIXA

R$ milhoes

Fluxos de caixa provenientes das operacoes:

Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com recursos
provenientes das atividades operacionais:

Resultado de participagdes societdrias

Resultado na venda de ativos

Resultado das operacdes decontinuadas

Depreciacao, exaustio e amortizacao

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Despesas financeiras e variagdes monetdrias e cambiais liquidas
Baixana alienac¢do de bens do imobilizado

Perdas liquidas nao realizadas com derivativos
Dividendos/juros sobre capital proprio recebidos

Outros

Contas a receber

Estoques

Tributos a Recuperar

Outros

Fornecedores e empreiteiros

Saldrios e encargos sociais

Tributos e Contribuicdes

Outros

Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento:
Aplicagdes financeiras

Empréstimos e adiantamentos

Garantias e depdsitos

Adicdes em investimentos

Adicdes ao imobilizado

Caixa liquido utilizado na aquisi¢do e aporte em subsididrias
Recursos provenientes da alienagdo de bens do
imobilizado/investimentos

Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos de curto prazo (captacdes liquidas)
Empréstimos e financiamentos de longo prazo

Pagamentos:

Instituicdes financeiras

Juros sobre capital proprio pagos a acionistas

Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamento
Aumento (diminuicio) de caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Efeito de variacdes da taxa de cAmbio no caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes no final do periodo

Juros de curto prazo

Table of Contents

2T09(a)

1,467

(50)
(296)

1,253
247
(4,007)
141
(1,678)
21
(145)
1,244
1,231
2,577
(402)
(455)
82
(423)
669
1,475

1,593
(592)
(39)
(623)
(4,166)
(660)

603
(3,904)

(407)
803

(184)
(2,735)
(2,523)
(4,843)
21,320

(144)
16,333
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1T10

2,824

()

224
1,360
(865)
(188)
194
401

244
(1,482)
(436)
(10)
567
146
(521)
(158)
172
2,465

6,503

17
(83)
(50)
(3,354)

3,033

€29
2,005

(463)

2
1,509
7,007
13,221
39
20,267

®)

2T10

2T10

6,719

(37)

12
1,356
76
(334)
94
399
70
(37
(2,561)
(361)
(102)
(122)
786
237
617
(27)
6,764
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28
(88)
(48)
(4,153)
(9,638)

(13,878)

44
1,071

(129)
(2,301)
(1,316)
(8,430)
20,267

10
11,847
(12)
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Juros de longo prazo (654) (449) (548)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (283) (252) (121)
Adig¢des ao imobilizado com capitalizagdo de juros 57 (83) (102)

Esse comunicado pode incluir declaragdes que apresentem expectativas da Vale sobre eventos ou resultados futuros.
Todas as declaracdes quando baseadas em expectativas futuras, e ndo em fatos histéricos, envolvem varios riscos e
incertezas. A Vale ndo pode garantir que tais declaragdes venham a ser corretas. Tais riscos e incertezas incluem
fatores relacionados a: (a) paises onde temos operagdes, principalmente Brasil e Canadd, (b) economia global,
(c) mercado de capitais, (d) negécio de minérios e metais e sua dependéncia a producao industrial global, que € ciclica
por natureza, e (e) elevado grau de competi¢do global nos mercados onde a Vale opera. Para obter informagdes
adicionais sobre fatores que possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Vale, favor consultar os
relatérios arquivados na Comissdo de Valores Mobilidrios CVM, na Autorité des Marchés Financiers (AMF), e na

U.S. Securities and Exchange Commission SEC, inclusive o mais recente Relatério Anual Form 20F da Vale e os
formularios 6K.
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Signatures
Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be
signed on its behalf by the undersigned, thereunto duly authorized.

Vale S.A.
(Registrant)

Date: July 29, 2010 By: /s/ Roberto Castello Branco
Roberto Castello Branco
Director of Investor Relations
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